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Efni: Skuldabréfautbod Képavogsbaejar 2026

Greinagerd:

| fjarhagsasetlun Képavogsbasjar fyrir arid 2024 var gert rad fyrir langtima lantéku ad
fijarhaed 4.300 milljénir kréna til framkveemda og endurfjarmégnunar eldri lana. Tekid
var tilbodi fra Arion banka um stofnun og sélu & nyjum markadsskuldabréfum
Képavogsbaejar og veitti baejarstjérn heimild fyrir sélu a allt ad 4.300 m.kr. ad
markadsvirdi. Af peirri heimild voru seld skuldabréf ad markadsvirdi teeplega 2.500
m.kr. A peim tima var akvedid ad bjoda ekki meira Gt pvi vextir voru ad pokast upp,
heldur bida og sja hvort spenna a skuldabréfamarkadi myndi minnka pannig ad
langtimavextir feeru aftur ad laekka. bess i stad var tekid skammtima lan i oktober
2024 ad fiarhaed 1.500 m.kr. sem var greitt upp i april 2025. | fjarhagsasetlun arsins
2025 var gert rad fyrir lantoku Koépavogsbaejar ad fjarhaed um 4.400 m.kr. en vegna
tekna af l6dadthlutunum var akvedid ad fresta lantdkum en auka pess i stad adratt a
lanalinur beaejarins.

A arinu 2025 héldu ymsir atburdir afram ad auka dvissu og ahzettu i efnahagslifinu.
Strid i austanverdri Evropu hefur haldid afram en su breyting ordié ad punginn af
rekstri pess er ad lenda med auknum punga & ESB-I6ndin. | kjolfar forsetaskipta i
Bandarikjunum urdu verulegar breytingar i samskiptum pj6da & heimsvisu. Lagdir
hafa veri® verndartollar a naer allar voérur sem fluttar eru inn til Bandarikjanna, lsegstu
um 10% en svo uppur. A island var lagdur 15% tollur og pad sama & vid um ESB, en
ad auki fylgdu samningum ESB krofur sem valda verulegum utgjoldum. Fleira maetti
telja til, en pvi sleppt.

Svona samningar hafa ahrif. Reikna ma med ad kaupgeta i ESB |6ndunum muni
minnka og samfélagslegur vandi vaxa, sem mun hafa margvisleg ahrif & islandi, ekki
sist efnahagsleg. Sama ma segja um Utflutning islands til USA. bad er nzer 6ruggt ad
bandariskir kaupendur munu ekki taka & sig 15% haekkun a evrépskum vérum il
vidbotar vid haskkun sem hefur ordid vegna veikingar bandarikjadals & arinu 2025.

Akvardanir hér heima hafa svo verid paer, ad skattar &4 baedi ferdapjonustu og a
sjavarutveg hafa verid heekkadir sérstaklega, sem baetist vid vanda vegna aflabrests,
en petta eru steerstu gjaldeyrisskapandi greinar landsins. bessir skattar hafa



sambeerileg ahrif og tollar bandarikjaforseta og veikja gjaldeyrisoflunina.
Framangreindir paettir leggjast allir a eitt med ad yta undir verdbdlgu og par med ad
prysta upp véxtum.

Adrattur & lanalinur baejarins hafa fari® haegt vaxandi undanfarin misseri par sem
frestad hefur verid ad saekja i langtima lan. Eins og fram kemur hér ad framan eru
meiri vidsjar i verdldinni en oft 48ur, sem geta haft bein efnahagsleg ahrif a island.
Sem dzemi méa nefna vidvarandi verdbdlgu & islandi og svo virdist sem atvinnuleysi
kunni ad fara vaxandi samhlida pvi, sem er vond blanda.

Stadan a skuldabréfamarkadi.

Peir vextir sem litid er til pegar metin er veent sélukrafa & skuldabréfum sveitarfélaga
eru vextir 4 rikisskuldabréfum sem kallast RIKS37-0115. Avéxtunarkrafa pessara
bréfa hefur haekkad fra pvi Képavogsbaer stofnadi KOP24 og nadi toppi i agust 2025
en heldur sigid sidan pa og er um 2,7% i lok januar 2026. Ovist er hvert stefnir med
pessa markadsvexti en ljést ad asokn i lansfé a4 markadi verdur allnokkurt a nzestu
manudum, sem kann ad haekka kroéfuna.

Samkveemt Lanamalum rikisins (1.tbl. 27.arg. jantar 2026) eru teepir 350 milljardar a
gjalddaga & arinu 2026 (mynd a bls. 9) med erlendum afborgunum og samkveemt
flarhagsaaetlun Reykjavikurborgar er gert rad fyrir ad samstaedan taki ad lani 46
milljarda a arinu 2026 og ad afborganir arsins verdi 34 milljardar.

Hér eru einungis taldir til tveir storir adilar, en fleiri eru ad saekja pangad fé. bvi ma
telja likur 4 ad vextir muni a.m.k. haldast & svipudum slé8um og nu ad Sbreyttu. |
januar 2026 baud Hafnarfjardarbaer ut langtima skuldabréf og nadu i 1,2 milljard a
kréfunni 3,75%. Lanasjodurinn baud ut langtima bréf og seldi 0,5 milljard a kréfunni
3,54%.

Um lantékuna

Til ad draga ur ahzettu og auka slagkraft baejarins er 6skad eftir ad baejarrad og -
stjorn veiti heimild til ad steekka skuldabréfaflokkinn KOP24-1 um allt ad 3.000 m.kr.
en fé sem kemur Ur sélu peirra bréfa mun laekka stéduna a lanalinum baejarins
samsvarandi og par med laekka fjarmagnskostnad. Samkvaemt fjarhagsaaetiun
arsins er gert rad fyrir lantoku ad fjarhaed taeplega 4.000 m.kr. og afborgunum
langtimalana ad fjarhaed um teepar 2.300 m.kr. (sja vidauka bls. 4).

Midad vid nafnvexti KOP24-1, b4 er greidslubyrdi afborgana fyrir hverjar 1.000 m.kr.
um 20 m.kr. & ari og vextir um 32 m.kr. A méti lantdkunni munu lanalinur baejarins
leekka samsvarandi, en nafnvextir hennar eru heerri, enda éverdtryggdir.

Rétt er ad taka fram, ad vid petta skuldabréfautbod eins og énnur sambeerileg, pa
munu kaupendur bjéda i bréfin midad vid dakvedna avoxtunarkrofu. Sé
avoxtunarkrafan heerri en nafnvextir bréfanna, pa eru pau seld med afféllum og
avoxtunarkrafan verdur hinir virku vextir bréfanna. Midad vid veentingar um pessar
mundir geeti hér munad um 5-7 m.kr. & ari.

Képava



Tillaga:

Baejarstjorn sampykkir eftirfarandi heimild til baejarstjéra:

A arinu 2024 stofnadi Képavogsbaer nyjan skuldabréfaflokk sem ber audkennid
KOP24-1. Flokkurinn er opinn og med engri hamarksstaerd sem pydir ad baerinn
getur hveneer sem honum hentar staekkad flokkinn i gegnum skuldabréfautbod.
Flokkurinn er til 30 ara (lokagjalddagi 2055), med tvo gjalddaga a ari. Nafnvextir
flokksins eru 3,25%.

Bagjarstjorn sampykkir ad verdi gefin at skuldabréf i skuldabréfaflokknum KOP24-1
ad markadsvirdi allt ad kr. 3.000 milljénir. Heimild pessi gildir til 1. mai 2026. Utbod
flokksins verdi med Hollenskri adferd’. Frekari steekkun skuldabréfaflokksins fer eftir
akvordun baejarrads og baejarstjérnar a hverjum tima.

Jafnframt er Asdisi Kristjansdattir kt. 280978-3459 og/eda Ingolfi Arnarsyni kt.
050656-3149, veitt fullt og 6takmarkad umbod til pess f.h. Képavogsbaejar ad
undirrita lanssamninga i tengslum vid Utbod skuldabréfaflokksins sbr. framangreint,
sem og til pess ad mottaka, undirrita og gefa ut, og afhenda hvers kyns skjol,
fyrirmeeli og tilkynningar, sem tengjast lantéku pessari.

Baejarstjorn sampykkir einnig heimild til timabundinnar haekkunar a lanalinum
baejarins hja Arion banka ef med parf, 8 medan a so6lu skuldabréfanna stendur.

Virdingarfylist,

Ingolfur Arnarson
Deildarstjéri greiningardeildar
Skrifstofu ahaettu- og fjarstyringar

! Hollenskt uppbod pydir ad ,,verdbil er gefid upp fyrirfram og Gtbodsgengi dkvardad eftird, byggt 4
eftirspurn. Hlutfallslegur nidurskurdur er moégulegur fyrir pa sem bjoda Gitbodsgengi en enginn
nidurskurdur er vanalega fyrir pa sem bjoda haerra en utbodsverd. Allir fjarfestar fa sama titbodsverd
sama hvad peir bjéda“ (Almenn hlutafjaratbod, lokaverkefni, Porarinn Oli Olafsson, Hi 09-2016).
Heerra utbodsverd pyoir legri avoxtunarkrafa.
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Vidauki: Fjarmdgnunarhreyfingar ur sjodstreymi i fjarhagsaaetiun arsins 2026:

Képava

A- hluti Eri- Vatns- Hafnar- Bilastxda- Husnedis- Ténlistar- Hlutdeild i  Milli- Agtlun
samtals veita veita sjédur sjédur nefnd hiis hlurd.fél.  ferslur 2026
Fjarmégnunarhreyfingar:
Tekin oy langtimalé 3426305 515260 88149 4029714
Afborganir langtimalana og uppgretdsla lana ... (1.875.254) (382.889) (72.197) (2.330339)
Framlég
Eigin fyrirteeki, breyting (4751 (141,005 ) 45.838 (28.030) 6.081 120792 1076
Annad (800,000 (800.000)
Fiarmdgnunarhreyfingar 746.301 (141.003 ) 45.838 (28.030) 6.081 233.163 1076 15952 899373

Gert er rad fyrir lantoku Kopavogsbaejar ad fjarheed teeplega 4.000 m.kr. og a moti

verdi afborganir lana teeplega 2.300 m.kr. og afborgun lifeyrisskuldbindingar um kr.
800 m.kr.
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