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Azetlun Képavogsbaejar vegna dranna 2027 til 2029 er hluti af fjdgurra ara daetlun baejarins og er
byggd 4 peim forsendum sem lagu til grundvallar vid vinnslu fjarhagsdaetlunar arsins 2026.

Azetluninni er zetlad ad draga fram hvernig vaenta megi ad rekstur og efnahagur baejarfélagsins proist
4 naestu drum midad vid gefnar forsendur og ad syna fram & hugsanlega porf fyrir lantdku vegna
framkvaemda og endurfjarmoégnunar lana.

A undanférnum arum hafa fallid til nokkrar tekjur vegna Gthlutunar & byggingarétti. St innkoma, auk
veltufjar fra rekstri, hefur svo stadid undir fjarmognun a naudsynlegri uppbyggingu a Uthlutudéum

byggingareitum, verid framlag til annarrar uppbyggingar og framlag til afborgana af lanum baejarins.
Vid vinnslu pessarar langtima datlunar er ekki gert rad fyrir tekjum vegna l68adthlutana, en fjarporf
sem hér er fjarmognud med lantokum verdur fiarmognud med |60agjoldum falli peer til 4 timabilinu.

Forsendur

begar pessi aaetlun var unnin fyrir fyrri umraedu var til grundvallar notud pjédhagsspa ad sumri fra
Hagstofu islands sem var birt i byrjun juli sl. bann 14. névember gaf Hagstofan Ut nyja pjédhagsspa,
en munur 4 henni og sumarspanni er pad litill ad hin gefur ekki tilefni til ad breyta forsendum.

[ eftirfarandi t6flu ma sja forsendur daetlunarvinnunnar:

VEGNA FJARHAGSAZTLUNAR 2026 bjédhagsspa juli 2025
Breytingar, % 2024 | 2025 | 2026 12027 2028 [ 2029
Verg lands framleidsla 0,7] 2,21 25| 28 25 2,3
Launabreytingar 6,6] 6,7 42| 4,0 4,1 4,1
Verdbolga (visitala neysluverds) 59| 3,8] 3,2 2.6 25 25
Atvinnuleysi, hlutfall af mannafla 34 4,01 41| 4,0 4,0 4,0

Sé litid til ibdafjolgunar undanfarinna ara i gognum Hagstofu, pa hefur baejarbdum fj6lgad ad jafnadi

Vardandi spa um félksfjdlgun 2026, pa er er i pessari daetlun horft til husnaedisazetlunar
Képavogsbaejar 2025 sem unnin var 4 arinu 2024 og 16g0 fyrir baejarstjorn i byrjun ars 2025. bar koma
fram prennskonar spdr, hdspa, midspa og lagspa um mannfjéldabreytingar fram til arsins 2031. Vid
vinnslu fjarhagsaatlana til arsins 2029 er unnid med midspa husnaedisdeetlunarinnar, eda 1,95%.

Vardandi préun lana, pa er reiknad med ad verdtryggo lan taki breytingum samkvaemt visitdlu
neysluverds en dverdtryggd lan taki mid af vaentum vaxtabreytingum & naestu drum. [ daetluninni er
gert rad fyrir ad lan verdi tekin til ad fjarmagna fjarfestingar og ad einhverju leiti afborgun lana. Til
einfoldunar i dzetlanavinnunni eru kjor pessara lana reiknud pannig ad pau séu éverdtryggd og ad
afborganir peirra hefjist handan pessarar dzatlunar. Vextir lananna fylgja vaentum véxtum annarra
Overdtryggdra lana baejarins.



Vardandi adra tekju- og gjaldalidi, pa er pess veenst ad peir breytist med verdbdlgu, samningum og
auknum umsvifum t.d.

Forsendur: 2027 2028 2029| vegna fleiri ibua. Ligir ur
toflunni hér til hlidar eru
Launakostnadur 4,000/0 4,100/0 4,100/0 Vigtaair saman vid
Fj6lgun ibta 1,95% 1,95% 1,95 Utreikning a tekjum og
. v gjoldum baejarins.
Umsvifin/ Hagvoxtur 2,80% 2,50% 2,30% ., . .
Ibdafjolgun, hagvoxtur,
Visitala neysluverds/verdbolge: 2,60% 2,50% 2,50% \isitala neysluverds og

launabreytingar eru pa vigtud mispungt inn i tekjur og gjold eftir edli tekju- og gjaldamyndunarinnar.
Lidurinn launabreytingar hefur baedi ahrif 4 Gtsvarstekjur baejarins og @ launakostnad auk pess sem
leitast er vid a0 meta hvad fjolgun ibda kunni ad pyda bzedi tekjumegin og gjaldamegin vegna
aukinnar pjénustu fra fyrra timabili o.s.frv.

[ daetluninni er fyrst og fremst leitast vid ad finna Ut hvernig framlegd og veltufé fra rekstri koma til
med ad standa undir stofnfjarfestingum og afborgun ldna til ndlaegrar framtidar. Vardandi ndverandi
Ian, pa er midad vid ad greitt verdi af peim eins og pau falla a gjalddaga og ad fjarfest verdi i samraemi
vid fyrirliggjandi fjarfestingadaetlun. Vid vinnslu dzetlunarinnar kemur porf fyrir langtimafjarmognun
fram sem aukning skammtimaskulda sem er ad einhverju leiti maett med langtima lantékum. Hér er
gert rad fyrir lantdkum 4 drunum 2027 til 2029. A arinu 2028 eru & gjalddaga fimm &ra éverdtryggd
lan fra islandsbanka sem sidast var framlengt & arinu 2023. | pessari daetlun er gert rad fyrir ad peim
[anum verdi framlengt med sama heetti og fyrr.

Vid vinnslu deetlana dranna 2022-2025 komu inn i reikningsskil og daetlanir baejarins hlutdeild hans i
rekstri m.a. byggdasamlaganna Sorpu, SHS (SlIokkvilidsins) og Straetd. Hlutdeild baejarins i rekstri,
efnahag og sjodstreymi pessara félaga eru nu faerd inn i B-hluta baejarins samkvaemt nyjustu
upplysingum en voru adur i A-hlutanum.

Ad 60ru leiti er reiknad er med ad starfsemin verdi i frekar féstum skordum a timabilinu og ad afram
verdi gaett hoflegs adhalds i rekstri ad teknu tilliti til umsvifa. Ekki er horft til pess, ad & spatimanum
kunni verkefni ad verda flutt fra riki til sveitarfélaga.

Arid 2027

Midad vid framangreindar forsendur er reiknad med ad heildartekjur pessa ars verdi um 57.537 m.kr.
af A-hluta en 64.781 m.kr. fyrir samstaeduna. Aztlad er rekstrarafgangur verdi um 196 m.kr. af rekstri
A-hluta en 429 m.kr. af samsteedu med hlutdeildarfélogum.

Framlegd af A-hluta verdur 9,3% gangi petta eftir og framlegdin af samstaedu 10,0%. Sé skodad
hlutfallid @ milli skatttekna og gjalda malaflokka ad undanskildum reiknudum lifeyrisskuldbindingum
og framlagi til B-hluta fyrirtaekja, pa er pad 97,34%. Veltufjarhlutfall samstaedu verdur 0,42.

[ pessari dzetlun er gert rad fyrir ad fjarfestingahreyfingar drsins verdi um 6,4 milljardar hja A-hluta
og 7,4 milljardar hja samstaedu. A méti verdi tekin langtimalan ad fjarhaed 5,3 milljardar kr.



Veltufé fra rekstri verdur 3.966 m.kr. af A-hluta en 4.737 m.kr. af samstaedu. Reiknad er med ad
heildar fjarfestingar A-hluta verdi um 159,1% af veltufé fra rekstri og hja samstaedu um 156,7%.
Eiginfjarhlutfall A-hluta verdur 30,9% en samstaedu 42,5%

Sé gefin su forsenda ad langtimalifeyrisskuldbinding sé talan ur arsreikningi 2024 framreiknud med
azetladri launavisitolu, ad vidbaettu framlagi vegna uppgjorsins vid Brq, lifeyrissjod og ad fradregnum
veltufjarmunum, pa verdur reiknad skuldavidmid samstaedu baejarins 80,3% 4 pessu ari. begar
skuldavidmidid er undir 150% pa er ekki gerd jafn rik krafa til harrar framleg6ar og ddur, p.e. laegri
framlegd a ad duga til ad standa undir afborgunum lana.

Arid 2028.

A 4rinu 2028 er reiknad med ad heildartekjur verdi um 59.800 m.kr. & A-hluta en um 67.188 m.kr.
fyrir samstaeduna. Afram verdi geett adhalds i rekstri, en kostnadarauki fylgi verdbreytingum og ad
einhverju leiti fjdlgun ibda og auknum kréfum. Midad vid pad ma vaenta, ad afkoman verdi jakvaed
um 239 m.kr. af A-hluta og um 414 m.kr. af samstaedu.

Framlegd af A-hluta verdur um 9,7% en af samstaedu um 10,4%. Sé skodad hlutfallid 4 milli skatttekna
og gjalda malaflokka ad undanskildum reiknudum lifeyrisskuldbindingum og framlagi til B-hluta
fyrirtaekja, pa er pad 96,8% og veltufjarhlutfall samstaedu 0,38.

Gert er rad fyrir ad fjarfestingahreyfingar arsins verdi um 6,6 milljardar hja A-hluta og 7,2 milljardur
hja samstaedu. A méti verdi tekin langtimalan ad fjarhaed kr. 2,8 milljardar. Veltufé fra rekstri, eda
framlag rekstrar, verdur 4.364 m.kr. af A-hluta en 5.055 m.kr. af samstaedu.

Skuldavidmid samsteedu m.v. somu forsendur og fyrr, ma reikna medé ad verdi 85,6%.

Arid 2029.

A pessu ari er reiknad med ad heildartekjur verdi um 62.387 m.kr. af A-hluta en 69.917 m.kr. af
samstaedu. Afkoma rekstursins verdur jakvaed um 279 m.kr. af A-hluta en 494 m.kr. af samstaedu.

Framlegd af A-hluta er dzetlud 9,2% en 9,9% af samstaedu. Hlutfallid skatttekjur a moéti gjoldum
malaflokka ad undanskildum reiknuéum lifeyrisskuldbindingum og framlagi til B-hluta fyrirtaekja
verdur 97,06% og veltufjarhlutfall samstaedu 0,39. Fjarfestingahreyfingar arsins eru um kr. 2,8
milljardar hja A-hluta og um 3,4 milljardar hja samstaedu. Lantaka yrdi um 1,4 milljardar.

Veltufé fra rekstri verdur 4.554 m.kr. af A-hluta en 5.283 m.kr. af samstaedu. Eiginfjarhlutfall A-hluta
verdur 28,9% en samstaedu 41,2%.

Skuldavidmid samstaedu m.v. somu forsendur og fyrr, verdur pa 83,1%.



